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®IHAHCOBI IHBECTHUIIII TA IX BIIIUB HA JISVIBHICTDh
MIAINPUEMCTB

[lignpueMHUNITBO €  OAHMUM 3  KIIOYOBUX  €IIEMEHTIB  MOOYAOBU
KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOI €KOHOMIKHU. Jleaan BUIBHIIIMI pyX Mpall 1 KamiTajliB MK
VYkpaiHolo Ta KpaiHaMH CBITY MPHU3BOJUTH JO 30UIBIICHHS KOHKYPEHINT MiX
HalllOHAIbHUMU E€KOHOMIKaMH, KOMIIaHIsIMU 1 TMpailiBHUKaMu. Tomy YkpaiHa mae
CTBOPIOBAaTH YMOBHU JII PO3BUTKY MaJOro Ta CEpPEeIHbOro Ol3HECY, a TakoX MAJis
MPUXOJy KOMIIaHIi 3 1HO3EMHHM KalliTaJloM Ha YKpaiHChKUW pUHOK. Taki ymMoOBH
BKJIFOYAIOTh CKaCyBaHHs OOTSDKIIMBOI PETyJIALil, JIKBIAAIIO MTYYHUX Ta HE3aJIEKHE
PErYJIIOBaHHS MPUPOIHUX MOHOIIOJIM, 3aCTOCYBaHHS IHCTPYMEHTIB FOPU30HTAIBHOT
JIEpKaBHOI JOIIOMOTH.

[Tpsimi iHO3eMH1 1HBECTHINT B YKpaiHy nepedyBaroTh Ha yKe HU3BKOMY PIBHI,
a TOMy MarOTh BEJIMKHI MOTEHIlia) JO 3pOCTaHHS HaBITh 3@ MOTOYHOTO HEBEJIMKOIO
po3mMipy ekoHoMikH. YacTka OaHKIBCHKUX Ta 1HIIUX MO3UK B IHBECTHUIISX MPOTITOM
OCTaHHIX 5 POKIB CyTT€BO 3HM3MiIacs. BigHOBIEHHS OaHKIBCHKOTO KpPEIUTYBaHHS
CTaHE MOIITOBXOM JI0 EKOHOMIYHOTO 3pocTaHHs [1].

HocmimxenHss HiMmelbkoi KOHCYJNBTAaTHUBHOI TPYNH, MOKAa3ylOTh, L0 MpsMi
inozemui inBectuiii (I111) € Bkpaii Burigaumu s Ykpaiau [2]. 3rigHo JOCTiIKEHb,
mignpuemctBa 3 IIII, B skux iHO3eMHMI 1HBecTOp BoOJIOJl€e He MeHm sk 10%
CTaTyTHOT'O KalliTaly, CTaHOBJIATH Jiniie 4,6% ycix ykpaiHCHKHUX KOMIaHii, mpore,
Ha III0 TIOPIBHSHO HEBEIUKY KUIBKICTh MANMPUEMCTB mpumnagae moHan 20%
Mpane3aTHOr0 HaceleHHs YKpaiHnu, 24% 3arajibHOro o0csary kamitany YKpaiHd 1
maiike 35% 3arambHOi BajoOBOi JOJAHOI BAapTOCTI — TMOKa3HHUKAa 00csry
BUpOoOHUIITBa. OTXXKe, Taki MIANMPUEMCTBA HE MPOCTO 3HAYHO OLIbIINI, BOHU TaKOXK

3HAYHO MPOJAYKTHUBHIIII. TakuM 4MHOM, €KOHOMIUHI nepeBaru mianpuemcts 3 I1II €
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3HAYHUMHM, HE3BAXKAIOUM Ha CKJIAJHI €KOHOMIYHI OOCTAaBUHU Ta TOB’sI3aHE 13 LIUM
ckopoueHHs oocary I111

Mosxna 13 BheBHeHicTi0O ckazatu, 1o [IIl cBimyath mnpo «TpuBamy
3aIliKaBJIEHICThY 1HO3E6MHOTO 1HBECTOPa B JIISUIBHOCTI MiAMPUEMCTBA, 1110 Mepeadadae
BOJIOAIHHS HUM ImoHaiimeHme 10% crarytHoro kamitamy. Il MoxyTs cnpustu
PO3BUTKY MIANPUEMCTBA 3aBMSIKM 3a0€3MEYEHHIO JIOCTYIY J0 1HO3EMHOTO KarmiTaity,
IMPUHOCUTH YMPABIIHCHKI HOY-Xay, TEXHOJOTII Ta MEpPEeXi CTEHKXOJIJIepiB, a BIATAK
MIJBUILYBAaTH MPOJYKTUBHICTh Ta PEHTAOEIBHICTh MIANPUEMCTB. BOHH € Ba)JIMBUM
(aKTOpOM CTUMYJIIOBaHHSI EKOHOMIYHOTO 3pOCTaHHS B YKpaiHi.

Anamizom kpain noxomkeHHs [III mokaszye, 1o OIBLIICTG 1HBECTHUININ
3axX0AATh B YKpaiHy uepe3 Benuki (iHancoBi mneHTpu. Tak, y 2016 pomi IIII B
VYkpainy 3 Himeuuunu, Benukoi bputanii, ®@paniii Ta Pocii cranoBunu snumie 10%,
7% ta 5% (®panuis ta Pocig) BiamoBigHo. Bomnouwac, 23% Il moxoawiu 3
Hinepmnanmis, e 15% — i3 Kinpy [2].

Ha nymky Garathox ekcnepTiB, 11e 03Hauae, 1o 3HauyHa yactka [1II macnpasmi
MOXYTh OyTH Tak 3BaHUMH «KkpyroBumu [1II», ki criepiny Hanmexanu BITUYM3HIHUM
aKiioHepam, a MOTIM 3alluIl B YKpaiHny 4yepe3 (hiHaHCOBI IEeHTpHU Ha Kmtant Kinpy.
Brim, cnig miakpecnautu, mo He Bci I, ski HagxoasTh 13 (HiHAHCOBUX IIEHTPIB, €
kpyrosumu [1I1. [HBecTOpU 3 1HIIMX KpaiH TaKOK BUKOPUCTOBYIOTH BEJIMKI (hiHAHCOBI
IEHTPH 3aBJISKH JIOSTIbHOMY PETYIIOBAHHIO Ta HU3bKUM TOJIaTKaM.

Cepenniit o0car BupoOHuuTBa mianpuemct i3 Il B 11 pa3iB nmepeuiye
aHajnoriydi nokazuuku mignpuemct 0e3 I1II. [Ipu mpomy mi mianmpuemMcTBa MarTh
muiie y 5,3 pasiB Ouiblie cniBpoOITHUKIB. OTXe, IPOYKTUBHICTD Mpalll € BUIIO Ha
mignpuemctBax 13 III, sxi BupoOnstors y 2,1 pasu Oubme BJIB Ha ogHoro
criBpoOiTHHKA, HIK mianpuemctBa Oe3 IIII. Ile Takox chopusie ImiaBUIICHHIO
3apo0iTHOI maTh Ha mignpuemcTBax 13 I, ski npononyoTs Ha 57% BUIly OIJIaTy
mpaili Ha OJTHOTO cIiBpoOiTHHKa [1, 3].

Xoua BUINY OPOAYKTHBHICTH Tpail mianpuemctB i3 IIII mMokHa moOsICHUTH

30UIbIICHHAM KamiTany mianpueMctB 13 T 3aBasku kpammoMy A0CTyIy 10 KaIiTaly
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(mo Bxe € oueBugHOI TiepeBaroro [III), amamiz «3arampHOi  (pakTOpHOT
NPOAYKTUBHOCTI», SIKUU BiAOOpaXkae piBEHb po3Mipy KamiTally, ToKa3ye, 110 Ie He
tak. O6csiru BupoObHuTBa miAnpueMcTs 13 I1Il Ha oguHMIIO KamiTamy Ta Ha OJHOTO
CIiBpOOITHUKA BABIY1 O1IbII, HDK mianpueMcTB 0e3 I1II. Omxe, I1II Hagae noctym He
JUIIEe 10 1HO3EMHOTO KamiTaly, a ¥ [0 3HaYHUX HeMaTepialbHUX IepeBar y
IPOJIYKTUBHOCTI, 30KpeMa, 10 €(PEKTUBHUX YMPABIIHCHKUX METOJIB Ta MEPExX
MOCTAYaJbHUKIB YW TMOKYIINB, 110 JOMOMara€ MiABUIIUTH MNPOIYKTUBHICTb
M1IIPUEMCTB.

AHani3 Ha piBHI rajxy3eil mpOMHCIOBOCTI MOKa3ye, 110, X04Ya MiANPUEMCTBA 3
[l y Bcix ramys3six € OUTbIIMMH, BOHH, BOUEBHb, HE 3a0€3MEUyIOTh NEpPEBAard B
MPOJIYKTUBHOCTI Yy BCIX Tally3iX €KOHOMIKH. Tofl SIK y Xap4yoBiii MPOMHCIOBOCTI Ta
IKT minnpuemctsa 3 [l qemMmoHCTpYIOTH Yy €iM pa3iB BUIIY NMPOAYKTHUBHICTb IMpalll Ta
y YOTHPU-LIICTh pa3iB BUIIY 3arajbHy (AKTOPHY NPOAYKTUBHICTb, HIK
nignpuemctBa 60e3 IIII, y Baxkiii NpPOMHUCIOBOCTI (MeTalypris, TipHUYO-
METaJypriiHuil KOMIUIEKC Ta MalIMHOOYIYBaHHS) Ta CUIbCBKOMY TOCIOAApCTBI
NpOayKTUBHICTH TianpueMcTB 13 I1Il € ogHakoBor0 a00 HUKYOIKO, HIXK MIANPUEMCTB
6e3 I1I1. OnHa 3 npuYrH MOXKE MOJISITaTh B TOMY, 1110 3Ha4Ha yacTka kpyrosux Il y

LUX Taly3sX MOKE 3aTbMaproOBaTl €KOHOMIYHUH BIIUB peanbHux [111.
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